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Abstrakk 
Penelitianninizbertujuannuntukkmengujizpengaruhhlikuiditas,leveragezdannprofitabilitassterha

dappnilaizperusahaan. Desain penelitiannyang digunakan adalahhkuantitatif kausal. Subjekkpenelitian 
adalahhperusahaan subsektorrtekstil dan garmen yang terdaftarrdi Bursa EfekkIndonesia, dannobjek 
penelitiannadalahhlikuiditas, leverage, profitabilitas dannnilai perusahaan. Dataadikumpulkanndengan 
pencatatanndokumenndanndianalisissdengannanalisissregresiiilinerzberganda.hHasilzpenelitiannmen
unjukkan bahwaa(1) likuiditas, leverage dannprofitabilitaszberpengaruh signifikan secarazsimultan 
terhadapznilai perusahaan, (2) likuiditas berpengaruhzpositifzdanzsignifikanzsecara parsial zterhadap 
nilaizperusahaan, (3) leverage berpengaruhzpositifzdanzsignifikanzsecara parsial terhadapznilai 
perusahaanz, (4) profitabilitas tidak berpengaruh secara parsial terhadapznilaizperusahaanzpada 
PerusahaanzSubsektorzTekstilzdanzGarmen yangzterdaftarzdi BursazEfekzIndonesia. 

 

Kata Kunci: likuiditas, leverage, profitabilitas, nilai perusahaan 
 

Abstract  

This studyzexamines the effectzof liquidity, leverage, andzprofitabilityzonzfirmzvalue. 
The researchzdesignzusedziszcausalzquantitative. Thezresearch subjectszareztextile andzgarment 
sub-sectorzcompanies listedzon the IndonesiazStock Exchange, andzthe object ofzresearch is 
liquidityz, leverage, profitabilityz, and company value. Datazwere collectedzbyzrecordingzdocuments 
and analyzed byzmultiple linear regressionzanalysis. The resultszshowed thatz(1) liquidity, leverage, 
andzprofitabilityzhave azsignificantzeffect simultaneously onzfirmzvalue, (2) liquidity has azpositive and 
significantzeffect partially onzfirmzvalue, (3) leverage has azpositivezandzpartially significant 
effectzonzfirmzvalue, (4) profitability has no partialzeffectzon firm value inzTextile and GarmentzSub-
SectorzCompanieszlisted on the IndonesiazStockzExchange. 

 

Keywords: liquidity, leverage, profitability, firm valuez 
 

1. Pendahuluanz  
Industriztekstilz& garmenzpada Indonesiazmerupakan salahzsatu tulangzpunggung 

industrizmanufakturzdan industri prioritas nasional yang masih prospektif untuk 
dikembangkan. Industriztekstil & garmenzmenaruh donasi relatif besarzterhadap 
pertumbuhan ekonomi, selainzmembangun lapanganzkerja cukup besar, industrizini 
mendorong peningkatanzinvestasi dalam danzluar negeri. Industriztekstil & garmenzadalah 
industrizpadat karya, yang sedikitnyazmenyerap 1,8 jutazpekerja. Dari sisi tenaga kerja, 
pengembanganzatau penambahan kapasitaszindustrizbisa denganzmudah terakomodasi 
oleh melimpahnyaztenaga kerja & upah yangzkompetitif, khususnya dibandingkanzdengan 
situasizpada industri negarazmaju. Industriztekstilzmerupakan industrizyangzberorientasi 
ekspor. 

Perusahaan tekstilz& garmen dizIndonesia saatzini sedang menghadapiztantangan 
sekaliguszmenghadapi tekananzditengah pandemizcovid-19. Pasarztekstilzdomestik & 
ekspor kezluar negeriztergerus olehzprodusenzdibandingkan negarazlainzpada beberapa 
tahunzterakhir. Pukulanzmakinzberatzpada perangzdagang. Belumzpulihzdengan pukulan-
pukulanztersebut, industriztekstil saatzini kolapszlantaran pengaruh pandemizcorona. 
Permintaanzsandang pada masazpandemi anjlokztajam seiringztutupnya malz& pusat 
perbelanjaanzsampai pusatztekstil, hingga menyebabkan 80% tenaga kerja telah dirumahkan 
dikarenakan penurunan permintaan dalam sektor tekstil di Indonesia, dan adanya penurunan 
likuiditas dalam perusahaan (Sorta Tobing,2020)   
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Berikutzadalah grafik laju perkembanganzstruktur modal perusahaanzManufaktur 
sektorzindustri padaztahunz2018-2020 padazketigazperusahaan manufakturzsektor industri 
yangzterdaftar di BursazEfek Indonesiaznampak padazGrafik. 

 
Nilaizperusahaan dibentuk melaluizindikator nilai pasar saham, sangatzdipengaruhi 

olehzpeluang-peluangzinvestasi. Peluangzinvestasi memberikanzsinyal positifztentang 
pertumbuhanzperusahaan dimasazyang akanzdatang, sehinggazdapat meningkatkanznilai 
perusahaanz(signalling theory), (Spence, 1973). Peningkatanzhutang diartikan olehzpihak 
luarztentang kemampuanzperusahaan untuk membayarzkewajiban di masa yangzakan 
datangzatau adanyazrisiko bisnis yangzrendah, hal tersebutzakan diresponzsecara positif 
olehzpasarz(Brigham & Houston, 2006). Nilaizperusahaan memilikizpengertian yang berbeda-
bedazmenurut parazahli, salahzsatunya menurutzpendapat (Husnan, 2006) bagi 
perusahaanzyang belum gozpublic nilai perusahaanzmerupakan sejumlahzbiayazyang 
bersediazdikeluarkan oleh calonzpembeli jikazperusahaan tersebutzdijual sedangkanzbagi 
perusahaanzyang sudah go publicznilai perusahaannya dapatzdilihat dari besarnyaznilai 
sahamzyang adazdi pasarzmodal. 

Penelitianzini dilakukan padazperusahaan Manufakturzdi subsektor tekstil dan garment 
yangzterdaftar di BursazEfekzIndonesia. Perusahaan manufakturzmerupakan suatu 
perusahaanzindustri yang mengoperasikanzmesin, tenaga dan perlatanzkerja dalamzsuatu 
medium proseszuntuk mengolah bahanzbaku, suku cadang danzkomponen lainzkemudian 
diproduksizmenjadi barang jadizsehingga memiliki nilaizjual. Perusahaanzmanufaktur dibagi 
menjadiz3 sektor yaknizsektor industri, sektor barangzkonsumsi, dan sektor industri dan kimia. 
Dalamzsektor industri terdapatz6 subsektor yakni subsektorzmesin & alatzberat, 
subsektorzotomotif, subsektor tekstilz& garment, subsektor alaszkaki, subsektor kabel, dan 
subsektorzelektronika. 

 Tujuanzperusahaan dapat dicapaizmelalui pelaksanaan fungsizmanajemen keuangan 
karenaztujuan keuangan adalahzmemaksimumkan nilai perusahaanzyaitu dimana satu 
keputusan keuanganzyang diambil akan mempengaruhi keputusanzkeuangan lainnya dan 
berdampak pada nilaizperusahaan (Hartini, 2017). Nilai perusahaanzakan tercermin dari 
hargazsahamnya. Hargazpasar dari saham perusahaanzyang terbentuk antara pembelizdan 
penjual disaatzterjadi transaksi disebut nilai pasarzperusahaan, karena harga pasarzsaham 
dianggap cerminan dariznilai aset perusahaanzsesungguhnya. Faktor - faktorzyang 
mempengaruhi nilaizperusahaan, yaitu: keputusan pendanaan, likuiditas, kebijakan dividen, 
keputusan investasi, strukturzmodal, pertumbuhan perusahaan, ukuranzperusahaan, 
profitabilitas. Makazdari itu, perlu untukzmengetahui faktor-faktorzyang mempengaruhiznilai 
perusahaan padazperusahaan manufaktur subsektorztekstilz& garmen.    

H1: Ada pengaruh secara simultan variabel likuiditas, leverage, danzprofitabilitas 
terhadap nilai perusahaanzpada Subsektor Tekstilzdan Garmen. 

Nilaizperusahaan dapat dilihat dari hargazpasar saham perusahaan. Olehzkarena itu, 
penilaian investor terhadapzperusahaan sangat mempengaruhi nilaizperusahaan yang 
bersangkutan. Penilaianzpihak eksternal seperti analiszdan investor dapat dilakukanzdengan 
melihat laporan keuanganzperusahaan tersebut. Untukzlebih mudah menilaizkinerja 
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keuangan perusahaan, investorzdapat melihat rasio-rasiozkeuangan yang seringzdigunakan, 
antara lainzprofitabilitas, likuiditas, danzleverage. SelainzOktaviarni, Murni, danzSuprayitno: 
PengaruhzProfitabilitas, Likuiditas, investorzjuga dapat melihatzkebijakan dividen dan ukuran 
perusahaan. Penelitian yang telah dilakukanzsebelumnya menjelaskan faktor-faktorzrasio 
keuangan, kebijakanzdividen, dan ukuranzperusahaan dapat mempengaruhizpersepsi 
investorzterhadap nilaizperusahaan.   

H2: Ada pengaruh variabel likuiditas terhadapznilai perusahaan pada SubsektorzTekstil 
dan Garmen. 

Rasiozlikuiditaszmerupakan kemampuanzperusahaan untuk melunasizkewajiban 
jangka pendek tepatzpada waktunya. Pengendalianzyang cukupzdiharapkan untuk 
mempertahankanzaktivitas danzkelancaran operasional perusahaanzyang bertujuan untuk 
menghindari adanyaztindakan penyelewenganzatau penyalahgunaan olehzkaryawan 
perusahaan. Menurut Reeza (2015) dalamzpenelitiannya menyatakanzlikuiditas berpengaruh 
positif & signifikanzterhadap nilaizperusahaan. Tinggizlikuiditas dapatzmemperlihatkan dana 
yang tersediazuntuk membayar dividen, membiayaizoperasi perusahaan & investasi sehingga 
persepsizinvestor pada kinerja perusahaan semakinzbaik. Hal inizdisebabkan 
perusahaanzyang mempunyai tingkatzlikuiditas yang tinggi memilikizdana internal yang besar, 
sehinggazperusahaan juga menggunakanzdana internalnya terlebihzdahulu untuk membiayai 
investasinyazsebelum menggunakan pembiayaanzeksternal melaluizhutang. Hal tesebut 
dapatzmeningkatkan permintaan investorzterhadap saham perusahaanzmeningkat. 
Peningkatan permintaanzsaham akan mengakibatkanznilai perusahaan akanzmeningkat. 
Penelitian mengenai pengaruhzlikuiditas terhadap nilai perusahaan telahzdilakukan oleh 
Wardanizet al, (2019) didalam penelitiannyazmenunjukan bahwazLikuiditas berpengaruh 
positifzterhadap nilaizperusahaan.  

H3: Ada pengaruh variabel leveragezterhadap nilai perusahaan pada SubsektorzTekstil 
dan Garmen. 

Leverage timbul dikarenakanzperusahaan yang ingin memenuhizkebutuhan sehari-
harinya untuk beroperasi yangzmenggunakan aktiva & sumber danazyang menyebabkan 
beban tetap yang berupazbiaya penyusutan dari aktiva tetap, & biayazbunga dari hutang dan 
juga dapat meningkatkanzreturn atau penghasilan bagi perusahaanzatau pemegang saham. 
Rasio leverage dalamzpenelitian ini menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Menurut 
Pratama & Wiksuanaz(2016) Leverage secarazparsial berpengaruh positif signifikan terhadap 
NilaizPerusahaan. Semakin tinggizperusahaan menggunakan pendanaanzyang berasalzdari 
hutang makazsemakin tinggi juga nilai perusahaanzyang dimiliki perusahaan tersebut. 
Penelitianztentang pengaruh leverage terhadapznilai perusahaan telah dilakukan juga 
olehzHasibuan (2016) didalam penelitiannyazmenunjukan bahwa leverage berpengaruh 
positif terhadap nilaizperusahaan.   

H4: Ada pengaruh variabel profitabilitaszterhadap nilai perusahaanzpada 
SubsektorzTekstil dan Garmen. 

Besarnyazprofitabilitas yang diperolehzperusahaan maka semakin besarzjuga nilai 
perusahaan. Untukzmeningkatkan nilaizperusahaan, perusahaan wajibzmeningkatkan kinerja 
keuangannya. Rendahnyazprofitabilitas mencerminkan prospekzyang buruk akan masa 
depanzperusahaan kedepan, sehinggaztidak ditanggapi oleh investorzyang dapat 
menurunkan nilaizperusahaan. Menurut Mayarinaz& Mildawati (2017) semakinztinggi 
profitabilitaszperusahaan semakin tinggizjuga nilai perusahaan atau seringzdianggap dengan 
hubungan searah. Hal inizdisebabkan oleh profit yangztinggi akan memberikanzindikasi 
prospek perusahaan yangzbaik di masa depan dan akanzdianggap investor sebagaizjaminan 
untuk mendapatkanzreturn atas saham yangzdimiliki, sehingga akan memicuzdaya tarik 
investor untuk meningkatkanzpermintaan terhadap sahamzperusahaan. Nilai 
perusahaanzpula akan semakin tinggi apabilazpermintaan terhadap sahamzperusahaan 
semakin tinggi. Penelitian tentangzpengaruh profitabilitas terhadapznilai perusahaan telah 
ditelitizoleh Setyawati (2019) didalamzpenelitiannya menunjukanzbahwa profitabilitas 
berpengaruhzpositif terhadap nilaizperusahaan. 
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2. Metodez  
Penelitianzinizdilaksanakan padazperusahaan subsektorzindustri tekstil danzgarmen 

yangzterdaftar dizBursa EfekzIndonesia. Jenis penelitianzinizadalah kuantitatif kausal yang 
merupakan penelitian dengan perhitungan angka – angka serta meneliti hubungan yang 
besifat sebab akibat. Penelitian kuantitatif ialah penelitian yang melihat hubungan antar 
variabel dengan subjek penelitian yang bersifat sebab akibat, sehingga dalam penelitiannya 
mengandung variabel terikat dan variabel bebas (Sugiyono, 2013). Subjek pada penelitianzini 
adalah perusahaanzsubsektor tekstil danzgarmen yangzterdaftar di BursazEfek Indonesia, 
sedangkanzyang menjadi objekzpenelitian adalahzlikuiditas, leverage, profitabilitas, dan nilai 
perusahaan. Populasi dari penelitianzinizadalahzperusahaan subsektorztekstil dan 
garmenzyang terdaftar di BursazEfek Indonesiazyakni sebanyakz21 perusahaan. Teknik 

pengambilan sampelzyang digunakan adalahzpendekatan Non probabilityzsampling, yaitu 

metodez”purposivezsampling”. Penentuan jumlahzsampel dihitung dengan menggunakan 

metode (Sugiyono,2013) sebagai berikut. 
Tabel 1. ProseszPenentuanzSampel 

Noz KriteriazdatazPenelitian Jumlahz 
Penelitian 

1 PerusahaanzSubsektor Tekstil dan 
Garmen yang terdaftarzdi Bursa 
EfekzIndonesia 

21 

2 Perusahaanzyang tidak listing pada 
tahunz2018-2020. 

4 

3 Sampelzdikeluarkan karena data 
tidak lengkap 

0 

 JumlahzAkhir SampelzPenelitian 17 

Sumber : www.idx.co.id, www.edusaham.com, (data diolah)z 
 
Berdasarkanzkriteria sampelzdiatas makazdiperoleh sampelzpenelitian sebanyakz17 

perusahaanzsubsektor tekstil dan garmenxyang terdaftar di Bursa EfekzIndonesia. Maka 
teknikzpengambilan sampelzini menggunakan metodezpurposivezsampling denganztotal 51 
pengamatan (17 perusahaan x 3 tahun). Halzini dilakukan apabila populasi relativezkecil yaitu 
kurang dariz30 populasi. Metodezpengumpulan datazberupa jeniszdatazsekunder, 
yangzdalamzpengertiannya merupakan datazyangzsudah diolah dan siap untuk digunakan. 
Data yang dimaksud berupa laporan keuangan yang diperoleh terkait pengaruh likuiditas, 
leverage, danzprofitabilitas terhadap nilaizperusahaan pada perusahaan subsektorztekstil dan 
garmenzyang terdaftar di Bursazefek Indonesiaztahun 2018 – 2020. Penelitian ini menguji dan 
menjelaskan hubungan serta arah pengaruh likuiditas, leverage, dan profitabilitaszterhadap 
nilaizperusahaan. Metodezanalisis datazpada penelitianzini, yaitu dengan 
menggunakanzteknik analisis regresizlinear bergandazyang dimana menggunakan program 
SPSS (StatisticalzProduct and ServicezSolution) versiz20.0 for windowszsebagai metode 
pengolahanzdata. Data dianalisis menggunakanzanalisis regresizlinear berganda karena 
untukzmengetahui adanyazpengaruhzsecarazsimultan maupunzparsial antara 
variabelzindependen denganzvariabelzdependen. 
 

3. HasilzdanzPembahasanz  
Penelitianzinizmenggunakan analisis regresi linear berganda sebagai alatzanalisis 

data. Sebelumzmelakukanzanalisis regresizlinearzberganda, terlebihzdahulu dilakukanzuji 
asumsizklasikzsebagai syarat melakukan analisis regresi berganda. Data pada penelitian ini 
telah dilakukan ujizasumsi klasikzyang terdiri darizuji normalitas, ujizmultikolinearitas, uji 
heteroskedastisitas, danzuji autokorelasizserta dapat disimpulkanzbahwa dataztelah 
memenuhizuji asumsi klasikzsehingga dapat dilakukanzanalisis regresi linearzberganda.  

Berdasarkan hasilzanalisis regresizberganda, maka diperoleh struktur hubungan antar 
variabelzlikuiditas, leverage danzprofitabilitas terhadapznilaizperusahaan. 

 
 

http://www.idx.co.id/
http://www.edusaham.com/
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: Berpengaruhzsecara simultanz 
: Berpengaruhzsecara parsialz 
 

Gambar 1z 
Paradigma Penelitian Pengaruh Likuiditas, Leverage, danzProfitabilitas 

terhadapzNilai Perusahaanzpada Perusahaan Subsektor Tekstil danzGarmen yangzterdaftar 
Di BursazEfekzIndonesiaz 

 
Berdasarkan hasil rekapan analisiszregresizlinear bergandazdiperoleh hasilzRyx1x2x3 

= 0,914 dengan p-value 0,000 < 0,05z, yangzmenyatakan bahwazH0 ditolakzyang berarti ada 
pengaruh signifikanzlikuiditas, leverage, danzprofitabilitas secara simultanzterhadapznilai 
perusahaan. Besarnya sumbangan secarazsimultan variabel likuiditas, leverage, 
danzprofitabilitaszterhadap nilaizperusahaanzyaitu sebesarz0,835. Artinyazsebesar 83,5% 
nilaizperusahaanzdipengaruhi olehzlikuiditas, leverage, danzprofitabilitas, sedangkanz 
pengaruh variabel lain diluar penelitian ini sebesar 16,5%. 

Berdasarkan hasil rekapan analisis regresi linear bergandazdiperoleh hasilzyaitu 
besarnya pengaruhzlikuiditas terhadap profitabilitas sebesarz0,388 denganznilai p-value 
0,019 < 0,05 yang menyatakan bahwa H0 ditolak, maka dapat disimpulkan bahwa secara 
parsial ada pengaruh positif dan signifikan dari likuiditas terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan hasil rekapan analisis regresi linear berganda diperoleh hasil yaitu 
besarnya pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan sebesar 0,407 dengan nilaizp-value 
0,004 < 0,05 yang menyatakan bahwa H0 ditolak, makazdapat disimpulkanzbahwazsecara 
parsialzada pengaruhzsignifikanzdari leverage terhadapznilaizperusahaan. 

Berdasarkanzhasil rekapanzanalisis regresizlinear bergandazdiperoleh hasilzyaitu 
besarnyazpengaruhzprofitabilitaszterhadap nilai perusahaanzsebesar 0,021 denganznilai p-
value 0,887 > 0,05 yang menyatakan bahwa H0 diterima, maka dapatzdisimpulkanzbahwa 
secarazparsial tidakzada pengaruhzpositif dan signifikanzdari profitabilitas terhadapznilai 
perusahaan. 

Berdasarkanzhasil penelitian yang telahzdilakukan menunjukkan bahwazada 
pengaruhzsignifikan secarazsimultan darizlikuiditas, leverage, danzprofitabilitaszterhadap 
nilai perusahaan padazperusahaanzsub sector tekstil danzgarmen yangzterdaftar dizBursa 
EfekzIndonesia. Didukung oleh penelitian yangzdilakukanzolehzAzlin (2021) yang 
menyatakanzbahwazlikuiditas, leverage, dan profitabilitaszsecara simultan berpengaruh 
signifikanzterhadap nilaizperusahaan. Nilaizperusahaan dibentuk melalui indikatorznilai pasar 
saham, sangat dipengaruhi olehzpeluang-peluang investasi. Peluangzinvestasi memberikan 
sinyalzpositif tentang pertumbuhan perusahaanzdimasa yang akanzdatang, sehingga dapat 
meningkatkanznilai perusahaanz(signalling theory), (Spence, 1973), hal ini berarti 
bahwazfaktor yang menentukan baik tidaknyazatau tinggi rendahnya nilaizperusahaan pada 
perusahaanzsub sector tekstilzdan garmen di BursazEfekzIndonesia adalah likuiditas, 
leverage danzprofitabilitas. 

Likuiditasz 
(X1) 

Leverage 
(X2) 

Profitabilitas 
(X3) 

 

Nilai Perusahaan 
(Y) 

Ryx1x2x3 = 0,914 
H1 

pyx1 = 0,388 
H1 

pyx2 = 0,407 
H1 

pyx3 = 0,021 
H1 

= 0,165 
H1 
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Berdasarkanzhasil penelitian yangztelah dilakukan menunjukkan bahwazsecara parsial 
adazpengaruh positifzdan signifikan darizlikuiditas terhadap nilaizperusahaan. Didukungzoleh 
penelitian yangzdilakukanzElly (2021) yangzmenyatakan bahwazlikuiditas 
berpengaruhzpositif dan signifikan terhadapznilaizperusahaan. Kecilzbesarnyazlikuiditas 
suatuzperusahaan akanzmempengaruhiznilai perusahaan, semakinzbesar perusahaan 
tersebut makazakan semakin besar jugazdana yang dibutuhkan untukzmelakukan investasi. 
Bisazdikatakan jikazlikuiditas merupakanzaspek yang pentingzuntuk menilai bagaimanaznilai 
perusahaan yangzdimiliki suatuzperusahan, likuiditas bisazdilihat darizseberapazbanyak 
dana yangzdimiliki perusahan untuk memenuhi kewajiban jangka pendeknya, sertazbisa 
dijadikan suatu indikatorzuntuk melihat kekuatan finansial perusahaanztersebut. Semakin 
besar skalazperusahaan semakin mudah perusahaanzmemperoleh sumber pendanaanzbaik 
internal maupunzeksternal, sumber dana yangzdiperoleh mendukung kegiatanzoperasional 
sehinggazmeningkatkan harga sahamzperusahaan tersebut. Halztersebut sejalanzdengan 
penelitianzyang dilaksanakan oleh (Hidayati, 2017) Likuiditaszmerupakan kemampuanzsuatu 
perusahaan untukzmemenuhizkewajibannya dalamzjangka pendek dengan danazlancar 
yangztersedia. 

Berdasarkanzhasil penelitian yangzdilakukan menunjukkanzbahwazsecara parsial 
adazpengaruhzpositifzdan signifikanzdari leverage terhadapznilaizperusahaan. Hal 
inizdidukung denganzpenelitian yangzdilakukan olehzYuniar (2020) yangzmenyatakan 
leverage berpengaruhzterhadap nilaizperusahaanzdan sesuaizdengan pendapatzyang 
dikemukakanzolehzAzlin (2021) yangzmenyatakan Leverageztimbulzdikarenakan 
perusahaanzyang ingin memenuhi kebutuhanzsehari-harinya untuk beroperasizyang 
menggunakanzaktiva & sumber danazyangzmenyebabkan bebanztetap yang berupazbiaya 
penyusutan darizaktiva tetap, & biayazbunga dari hutang danzjuga dapatzmeningkatkan 
return atauzpenghasilan bagi perusahaanzatau pemegangzsaham. Dengan demikian 
leverage yangzdimiliki oleh suatuzperusahaan sertazrasiozleveragezdarizperusahaan 
tersebut. 

Penelitian inizmenggunakan indikator currentzratio (CR), debt to equityzratio (DER), 
return onzcapital employed (ROCE), danzearningzpershare (EPS)zuntuk mengukur nilai 
perusahaan. Berdasarkan hasil kategorisasi data pada masing – masing indikator 
menunjukkan bahwa indikator return on capital employed (ROCE) memiliki kategori rendah, 
sedangkan tiga indikator lainnya berkategori sedang dan tinggi. Artinya indikator return on 
capital employed (ROCE) adalah alasan mengapa variabel profitabilitas tidakzberpengaruh 
terhadapznilai perusahaanzpada perusahaanzsub sektorztekstil dan garmen yangzterdaftar di 
BursazEfekzIndonesia. 

Berdasarkan hasilzpenelitianzyang dilakukan menunjukkan secarazparsial profitabilitas 
tidakzberpengaruh signifikanzterhadap nilaizperusahaanzpada perusahaanzsub sektor 
tekstilzdan garmen yang terdaftarzdi Bursa EfekzIndonesia. Hal ini didukung 
olehzpenelitianzdarizNeti (2018) yangzmenemukan bahwazprofitabilitas tidak 
berpengaruhzterhadap nilaizperusahaan. Sejalan dengan hal ini, menurutzMayarinaz& 
Mildawati (2017)zsemakin tinggizprofitabilitas perusahaanzsemakin tinggizjuga nilai 
perusahaanzatau seringzdianggap denganzhubunganzsearah. Hal inizdisebabkan olehzprofit 
yangztinggi akanzmemberikan indikasizprospek perusahaan yang baikzdi masa depanzdan 
akanzdianggap investor sebagaizjaminan untuk mendapatkanzreturn atas saham yang 
dimiliki, sehinggazakan memicu daya tarikzinvestor untuk meningkatkanzpermintaan 
terhadapzsaham perusahaan. Denganzdemikian dalam hasil penelitianzini menyatakanz 
bahwazprofitabilitas tidakzterlalu berpengaruhzterhadap nilaizperusahaanz,maka perhitungan 
rasio profitabilitaszdalam perusahaanzsubsektor tekstil dan garmen belum prospek digunakan 
untuk menentukan bahwazperusahaanzdikatakan memilikizprospek yang 
baikzdimasazdepan. 
 

4. Simpulan dan Saran  
Nilaizperusahaan merupakan sejumlahzbiaya yang bersediazdikeluarkan oleh calon 

pembeli jika perusahaanztersebut dijual sedangkanzbagi perusahaan yang sudahzgo public 
nilai perusahaannyazdapat dilihat dari besarnyaznilai saham yang ada di pasarzmodal. 



Prospek: Jurnal Manajemen dan Bisnis, Vol. 5 No. 3, Bulan Desember Tahun 2023 
P-ISSN: 2685-5526   

Prospek: Jurnal Manajemen dan Bisnis | 389  
 

Penelitianzinizdilakukanzpada perusahaanzsubsektor tekstilzdan garmen yangzterdaftar di 
Bursa EfekzIndonesiazkarena terdapat permasalahan mengenai likuiditas perusahaan yang 
sedang menurun yang dimiliki oleh subjek penelitian berdasarkan hasil pra-survey yang 
dilakukan pada penelitian awal. Tujuan dari penelitianzini adalah untuk memperolehztemuan 
yang terujiztentang pengaruhzlikuiditas, leverage, danzprofitabilitaszbaik secarazsimultanz 
dan secara parsial. Penelitianzini diharapkanzdapat menambahzdan memperdalam 
pengetahuanzsertazdapat memberikanzgambaranzdan informasi kepada investor dan para 
pengusaha terkait pengaruhzlikuiditas, leverage, dan profitabilitasz terhadapznilai 
perusahaan.  

Penelitianzinizmenggunakan rancangan penelitianzkuantitatifzkausal, desain 
penelitianzinizbertujuan menentukan pengaruh variabel bebas terhadapzvariabel terikat. 
Populasizdalam penelitian adalahzperusahaanzsubsektor tekstilzdan garmen yangzterdaftar 
dizBursa EfekzIndonesiazyang berjumlah 21 perusahaan, dikarenakan jumlah populasi yang 
kecil maka dilakukan pengambilanzsampel denganzmenggunakanzpendekatan Non 
probabilityzsampling, yaitu metode ”purposivezsampling”. Metodezpengumpulan data yang 
digunakanzyaitu berupa pengumpulan data sekunder dan metodezanalisis datazyang 
digunakanzadalah analisis regresizlinier berganda.z  

Hasilzpenelitian menunjukkanzbahwazada pengaruhzsignifikan likuiditas, leverage, 

danzprofitabilitas secarazsimultan terhadap nilaizperusahaan sebesarz0,914 denganzp-value 

0,000. Besarnya sumbangan secarazsimultanzvariabel likuiditas,zleverage,zdan profitabilitas 

terhadapznilai perusahaanzyaitu sebesar 83,5%. Secara parsialzlikuiditas 

berpengaruhzpositif danzsignifkan terhadapznilai perusahaanzsebesar 38,8% denganzp-

value 0,019, leverage berpengaruh signifikan secara parsial terhadap nilai perusahaan 

sebesar 40,7% dengan p-value 0,004, dan profitabilitasztidak berpengaruh signifikanzsecara 

parsialzterhadap nilai perusahaanzdengan p-value 0,887.  
Berdasarkanzhasil analisiszserta pembahasanzmakazterdapat kesimpulanzyakni 

sebagaizberikut:z(1) secarazsimultan likuiditas, leverage, danzprofitabilitaszberpengaruh 
positif signifikanzterhadapznilai perusahaan padazperusahaan subsektor tekstilzdan garmen 
yangzterdaftar di BursazEfek Indonesia, (2)zLikuiditas berpengaruhzpositif dan signifikan 
terhadapznilai perusahaan padazperusahaanzsubsektor tekstilzdan garmen yang terdaftarzdi 
Bursa EfekzIndonesia, (3) Leverage berpengaruhzpositif dan signifikan terhadap 
nilaizperusahaan pada perusahaanzsubsektor tekstilzdan garmen yang terdaftarzdi Bursa 
EfekzIndonesia, (4)zProfitabilitasztidak berpengaruhzsignifikan terhadapznilai perusahaan 
padazperusahaan subsektorztekstil danzgarmen yang terdaftar dizBursa EfekzIndonesia.z 

Berdasarkanzkesimpulanzhasil penelitian, makazpenulis memberikanzsaran – saran 
sebagaizberikut: (1)zBagi Peneliti selanjutnyazketerbatasan penelitian ini hanyazmengangkat 
variabelzlikuiditas, leverage danzprofitabilitas sebagai variabelzbebas terhadapznilai 
perusahaan sebagaizvariabel bebas.zBagi penelitizselanjutnya yangztertarik untuk 
menganalisiszkonteks yang serupa tentangznilai perusahaan, untukzbisa 
mengembangkanzpenelitian denganzmenggunakan variabelzyaknizintellectual capital, 
kebijakan deviden, solvabilitas, dan ukuran perusahaan untukzmemperoleh hasil yangzlebih 
bervariatif. (2) Bagizpihak perusahaan diharapkanzperusahaan lebih memperhatikanzdan 
meningkatkan pendapatan dan pengelolaan sumber dana yang baik agarzbisa menjadikan 
perusahaanzyangzmemiliki skala yang lebihzluas, karena denganzpengelolaan sumber dana 
yangzbaik makaznilai perusahaan yangzdimilikinya akan lebihzbaik juga. Begituzjuga 
denganzleverage, yaknizapabila tingkatzleverage yangzdimiliki oleh perusahaanztersebut 
rendah makaznantinya akan sangatzberpengaruh terhadapznilai perusahaan yangzdimiliki 
oleh perusahaanztersebut, denganzadanyaznilai perusahaan yangzbaik maka nantizakan 
bisa mempengaruhizharga sahamzdan tingkat investasizyang berkembangzdalam 
perusahaanztersebut. 
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